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GERCEK KIiSILERIN LIMITED SIRKET HISSE SATISININ VERGILENMESi VE
HiSSE SATISINDA TAHAKKUK ESASININ GECERLI OLDUGU

1- Limited Sirket Paylar1 Menkul Kiymet Olarak Kabul Edilemeyeceginden
Vergilenmesi Anonim Sirketlerden Farklidir

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununun 593 {incti maddesinin ikinci fikrasinda,
esas sermaye pay senetlerinin ispat araci seklinde veya nama yazili olarak
diizenlenecegi hitkme baglanmistir. Anilan Kanunun ‘'Devir" baglikli 595 inci
maddesinde ise esas sermaye paymmn devri ve devir borcunu doguran islemlerin
yazili sekilde yapilacagr ve taraflarin imzalarinin noterce onanacagi; sirket
sOzlesmesinde aksi dngoriilmemisse, esas sermaye paymnin devri icin, ortaklar genel
kurulunun onaymimn sart oldugu ve devrin bu onayla gegerli olacagy sirket
sOzlesmesinde baska tiirlii diizenlenmisse, ortaklar genel kurulunun sebep
gostermeksizin onay1 reddedebilecegi; sirket sozlesmesiyle sermaye paymin devrinin
yasaklanabilecegi belirtilmistir.

Yukaridaki acgiklamalara gore, limited sirket paylari anilan maddenin
uygulamasmda menkul kiymet olarak kabul edilemeyeceginden, sirket ortaklarinin
pay senetlerinin satisinin Gelir Vergisi Kanunun miikerrer 80 inci maddesine gore
hisse senedi olarak degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Yukarida izah edildigi {izere gercek kisilerin limited sirketin hissesi satis1 ise
anonim sirketlerden farklidir. Herhangi bir siire elinde bekletme sarti1 olmaksizin ne
zaman satilirsa satilsin Deger Artis Kazanc olarak gelir vergisine tabidir.

2- Limited Sirket Hisse Satisinda Deger Artis Vergisi Kazancinin Matrahinin
Hesaplanmasi

Vergilendirme sirasinda, iktisap (edinme) bedeli, hisselerin elden ¢ikarildig:
ay hari¢ olmak iizere, Tiirkiye Istatistik Kurumu'nca belirlenen TEFE (01.01.2006
tarihinden itibaren UFE) endeksindeki artis oraninda artirilarak maliyet bedeli
belirlenir fakat endekslemenin yapilabilmesi icin artis oraninin % 10 veya iizerinde
olmas: gerekmektedir. (GVK miikerrer md. 81/son) endekslemeden sonra bulunan
tutardan Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80. maddesinin 4. fikras1 hiikmii
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gercevesinde, bir takvim yilinda elde edilen deger artis1 kazancinin, menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasimndan saglananlar harig, 2013
donemi igin 9.400,00.-TL 2014 yili igin 9.700,00.-TL'si gelir vergisinden istisna
oldugundan diistilerek matraha ulasilir.

3- Gergek Kisilerin Limited Sirket Hisse Satis1 KDV'sine Tabi Degildir

Gergek kisilerin limited sirket hisselerini yurt icinde veya disina satisi,
hisseleri ellerinde bulundurduklari siireye bakilmaksizin KDV'sine tabi degildir.

4-Gergek Kisilerin Limited Sirket Hisse Satisinda Tahakkuk Esas1 Gegerlidir

Asagida kanun maddeleri ile yapilan izahatta gortilecegi tizere sair kazang ve

iratlar ikiye ayrilmaktadir ;

1. Deger artis kazanci

2. Anizi kazanglar

bunlardan deger artis kazanglarinin tamaminda tahakkuk esas1 gegerlidir.

Arnzi kazanglarda ise 82. maddenin 2 ve 4 no.lu fikralarinda yer alan gelirlerde
tahsil esas1 gegerli iken, 82. maddenin 1,3,5 ve 6. bentlerinde yer alan gelirlerin elde

edilmesinde "tahakkuk esas1" gegerli bulunmaktadir.

Sair kazang ve iratlarda vergiyi doguran olay (gelirin elde edilmesi) bazen
"tahakkuk" bazen de "tahsil esas1" na bagli bulunmaktadir. Sair kazang ve iratlarin bir
boliimiinii tegkil eden deger artis kazanglary, G.V.K.'nun Miikerrer 80. maddesinin
birinci fikrasinda 7 bent halinde sayilmistir. Bu bentlerin tamaminda
¢ikarilmasindan dogan kazanglar " deyimi kullamilmistir. Diger yandan, aym

elden

maddenin ikinci fikrasinda "elden ¢ikarma" deyimine agiklik getirilmistir. Buna gore
"elden cikarma" deyimi, Miikerrer 80. maddede yazili mal ve haklarin satilmasi, bir
ivaz karsihiginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulastirilmasi,
devletlestirilmesi ve ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasini ifade etmektedir.
Yukarida yer alan agiklamalardan anlasildigy tizere, deger artis kazanglarinin elde
edilmesinde "tahakkuk esas1" gecerli bulunmaktadir. Miikerrer 80. maddede sayilan
mal ve haklarin elden ¢ikarilmasiyla, bedelini talep etme hakki dogdugundan, gelir
elde edilmis olmaktadir.

Sair kazang ve iratlarin diger boliimiinii teskil eden arizi kazanglar, arizi
kazanglarmn diizenlendigi 82. maddenin ikinci bendinde ".... elde edilen hasilat...",
dordiincii bendinde "

"... tahsil edilen hasilat..." deyimleri kullanilmistir. Maddenin
tiglincii fikrasinda da sozii edilen "hasilat" deyimine agiklik getirilmistir. Buna gore
hasilat deyimi, alinan para ve ayinlarla diger suretlerle elde edilen ve para ile temsil
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edilebilen menfaatleri ifade etmektedir. Bu agiklamalar gostermektedir ki, arizi
kazanglarla ilgili 82. maddenin 2 ve 4 no.lu fikralarinda yer alan gelirlerin elde
edilmesinde "tahsil esasi" gecerli bulunmaktadir. Arizi kazanglarla ilgili 82.
maddenin 1,3,5 ve 6. bentlerinde yer alan gelirlerin elde edilmesinde "tahakkuk
esas1" gecgerli bulunmaktadir. Bu bentlerde sozii edilen islerin veya alis verislerin
yapilmasiyla birlikte, miikellef yoniinden karsi edimin talep hakki dogdugundan,
vergiyi doguran olay islerin veya alis veriglerin yapilmasiyla meydana gelmis
olmaktadir.

Yukarida izah edildigi iizere limited sirket hisse satisinda tahakkuk esas:
gecerlidir.

5- Sonu¢

Limited sirket hissesinin Gelir Vergisi Kanunun miikerrer 80 inci maddesine
gore hisse senedi olarak degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir. Ortaklik
payma sahip olan gercek kisiler hissesini elden ¢ikarmasi durumunda edinim
tarihinden itibaren hangi tarihte elden cikarilirsa cikarilsin yapilan satigslar Gelir
Vergisine tabidir.

Edinim ile satis bedeli arasindaki artis oraninin % 10 veya {iizerinde olmasi
durumunda (GVK miikerrer md. 81/son) endekslemeden sonra bulunan tutardan
Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80. maddesinin 4. fikras1 hiitkmii ¢ergevesinde,
bir takvim yilinda elde edilen deger artis1 kazancinin 2013 dénemi igin 9.400.00.-TL,
2014 yil1 igin 9.700,00.-TL'si gelir vergisinden istisna oldugundan diisiilerek matraha
ulasilacaktir.



